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Kapasite Kullanim Orani, Haziran 2025'te arindirilmis 70, arindirilmamis 40 baz
puan duserek 74,4 ve 74,6 ile beklentilerimize paralel sonucglandi.

Grafik-1: Kapasite Kullanim Orani (Arindiriimis ile mukayese, aylik, seviye, %)
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Grafik-2: Sektorel Bazli KKO
(2025 2.ceyrek ortalama, 2025 1.Ceyrek ortalama ile mukayeseli, seviye, %)
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Sektor bazli inceleme yapacak olursak:

¢ Yilhik bazda gida, tutin ve kagit gruplari haricinde diger gruplarin kapasite
kullanim oranlarinin talep kosullari nedeniyle olumsuz etkilendigini
goézlemlemekteyiz.

e Ceyreklik bazda icecek, tutun, giyim, deri, agac, kadit, kaucuk/plastik, diger
metal, fabrikasyon metal, tasit ve mobilya gruplari haricinde diger gruplarin
son faiz artinm sureciyle net bir sekilde olumsuz etkilendigini takip ediyoruz.

Genel yap1 bakimindan makroekonomik kosullarin siki olmasi ve istenilen talep
olmamasi nedeniyle arzin ikincil plana ¢ekilerek stok anlayisi dogal olarak baski
unsuru olarak kalmaya devam ediyor. 2025 3.ceyrek itibariyle kademeli 2026
2.ceyrek itibariyle net toparlanmayi takip etmeyi bekliyoruz.
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degildir.
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